SEP TECNOLOGICO NACIONAL DE MEXICO

SECRETARIA DI
EDUCACION PUBLICA

1. Datos Generales de la asignatura

Nombre de la asignatura: | Evaluaciéon Financiera
Clave de la asignatura: | GMD-1702

Especialidad: | Gestion de la Mejora Continua

SATCA" | 2-3-5

Carrera: | Ingenieria en Gestion Empresarial

2. Presentacion

Caracterizacioén de la asignatura

Esta asignatura aporta al perfil del Ingeniero en Gestion Empresarial la capacidad para
utilizar con destreza herramientas y conceptos generalmente aceptados en la evaluacion
de proyectos y alternativas de inversion; seleccionar o proponer estrategias de inversion
mediante el uso de instrumentos de renta fija, de renta variable o instrumentos derivados;
evaluar, medir y mitigar los riesgos financieros mediante el uso de herramientas analiticas
solidas, complementadas por elementos de juicio éticos, econdmicos, juridicos y
contables que le permitan brindar la mayor proteccion a los inversionistas; manejar con
destreza conocimientos y herramientas de uso comun en los mercados financieros, cuyo
entendimiento requiere habilidades cuantitativas y computacionales complejas para la
toma de decisiones.

Para integrarla se parte de los principios basicos de las finanzas y los principales actores
que la desarrollan, incorporando temas sobre conceptos de inversion y financiacion que
tienen una mayor aplicacion en el quehacer profesional de este ingeniero. Puesto que
esta materia es de especialidad directamente vinculada con el desempefio profesional; se
inserta en los ultimos semestres de la trayectoria escolar.

Perfil docente deseable

Formacion académica: Licenciatura en Administracion, Contaduria o carreras afines,
preferentemente con estudios de Maestria en Administracion, Finanzas, Administracion
financiera.

Experiencia profesional: Minimo 5 anos de experiencia laboral comprobable en el
area financiera y/o desarrollo de proyectos.

Experiencia docente: Minimo 2 afios de experiencia docente nivel superior.

Intencion didactica

El enfoque sugerido para la asignatura incluye consulta de bibliografia, medios electrénicos
e instituciones financieras, para promover el desarrollo de habilidades, tales como
recopilacion, analisis y procesamiento de informacion. Ademas de lectura de libros y
revistas que contengan aspectos relacionados con cada tema.

En el primer tema se analizan los elementos del costo de capital, las caracteristicas de
las fuentes de financiamiento a largo plazo y la determinacion del costo de capital.

' Sistema de Asignacion y Transferencia de Créditos Académicos
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También se aplican las técnicas de presupuesto de capital para evaluar inversiones a
largo plazo y determinar su viabilidad financiera.

En el siguiente tema se analiza el concepto de rentabilidad y riesgo, la medicion y analisis
de los mismos para una inversion tanto individual como cartera.

En el tercer tema se analiza e interpreta informacién técnica de los mercados financieros
para tomar decisiones de inversion en la Bolsa de Valores favoreciendo la valoracion de
las diferentes opciones de inversion a largo plazo.

En el ultimo tema se abordan los aspectos generales del sistema financiero internacional

El enfoque sugerido para la materia requiere que las actividades practicas promuevan el
desarrollo de habilidades de analisis, investigacién y trabajo en equipo. Es conveniente
aplicar casos practicos reales o bien, se aproximen a condiciones que pudieran enfrentar
en la realidad, asi como procurar que en todos y cada uno de los casos se interprete el
resultado y la toma de decisiones bajo diversos escenarios.

La lista de actividades de aprendizaje no es exhaustiva, se sugieren sobre todo las
necesarias para hacer mas significativo y efectivo el aprendizaje. Algunas de las
actividades sugeridas pueden hacerse como actividad extra clase y comenzar el
tratamiento en clase a partir de la discusion de los resultados obtenidos. Se busca partir
de experiencias concretas, cotidianas y reales. Es importante ofrecer escenarios
distintos, ya sean construidos, artificiales, virtuales o naturales.

En las actividades de aprendizaje sugeridas, generalmente se propone la formalizacion
de los conceptos a partir de experiencias concretas; se busca que el alumno tenga el
primer contacto con el concepto en forma concreta y sea a través de la observacion, la
reflexion y la discusion que se dé la formalizacién; la resolucidon de problemas se hara
después de este proceso. Esta resolucién de problemas no se especifica en la
descripcion de actividades, por ser mas familiar en el desarrollo de cualquier curso. Pero
se sugiere que se disefien problemas con datos faltantes o sobrantes de manera que el
alumno se ejercite en la identificacién de datos relevantes y elaboracion de supuestos.

En el transcurso de las actividades programadas es muy importante que el estudiante
aprenda a valorar las actividades que lleva a cabo y entienda que esta construyendo su
hacer futuro y en consecuencia actie de una manera profesional; de igual manera,
aprecie la importancia del conocimiento y los habitos de trabajo; desarrolle la precision y
la curiosidad, la puntualidad, el entusiasmo y el interés, la tenacidad, la flexibilidad y la
autonomia. Es necesario que el profesor ponga atencién y cuidado en estos aspectos.
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3. Participantes en el diseio y seguimiento curricular del programa

Lugar y fecha de
elaboracion o revision

Participantes

Observaciones

Instituto Tecnoldgico de
San Luis Potosi, del 29 de
febrero al 25 de junio del
2012.

Instituto Tecnoldgico de
San Luis Potosi, del 26 de

Representantes de la
Academia de Ciencias
Econdmico Administrativas
del Instituto Tecnolégico de
San Luis Potosi.

Representantes de la
Academia de Ciencias
Econdmico Administrativas

Reunién de academia para
el disefio de moddulos de
especialidad de la carrera
de Ingenieria en Gestién
Empresarial.

Reunion de academia para
evaluar la pertinencia de la
especialidad de la carrera

abrii al 31 de agosto de
2016.

del Instituto Tecnolégico de | de Ingenieria en Gestion
San Luis Potosi. Empresarial.

4. Competencia(s) a desarrollar
Competencia(s) especifica(s) de la asignatura

Toma decisiones eficientes de inversion mediante la aplicacion de técnicas de
presupuesto de capital, el analisis del riesgo y el rendimiento, considerando el costo de
capital de la empresa, en un marco globalizado de instituciones financieras.

5. Competencias previas

Analiza, interpreta y diagnostica la informacion financiera de organizaciones en la toma
de decisiones para la optimizacion de los recursos.

Identifica y analiza las variables macroecondmicas fundamentales distinguiendo los
agregados economicos para interpretar la dindmica en la actividad econdmica nacional,
asi como la afectacion en las diferentes organizaciones.
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6. Temario

TECNOLOGICO NACIONAL DE

No. Temas

Subtemas

Costo y técnicas de
presupuesto de capital

1.1. Costo de capital (conceptos).

1.2. Riesgos y fuentes de financiamiento
a largo plazo.

1.3. Determinacion del costo de capital
promedio ponderado.

1.4. Concepto y objetivo de presupuesto

de capital.

. Periodo de recuperacion

. Valor presente neto.

Tasa interna de retorno

Relacion costo-beneficio

2 | Rendimiento y riesgo

. Conceptos.

. Modelos de medicion y analisis de

riesgo.

2.3. Diversificacion de portafolios de
inversion.

2.4. Valuacion de activos financieros
(métodos)

2.5. Modelos conductuales para enfrentar el

riesgo.

I\J—\ 00\10301

1.
1.
1.
1.
2.
2.

3 | Mercados financieros

2.1 Mercado dedinero

2.2 Mercado de capitales
2.3 Derivados

2.4 Aplicacion de Simulador

4 | Sistema financiero internacional

4.1 Caracteristicas del sistema financiero
internacional.

4.2 Organismos financieros internacionales.

4.2.1. Origen y evolucion

4.2.2. Prop6sito

4.2.3. Sede
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7. Actividades de aprendizaje de los temas

1. Costo y técnicas de presupuesto de capital

Competencias

Actividades de aprendizaje

Especifica(s):

Analiza e interpreta los factores del costo
de capital, considerando la estructura de
capital éptima de las organizaciones.

Aplica las técnicas de presupuesto de
capital para la evaluacion de inversiones.

Genéricas:

Habilidad para buscar vy analizar
informacién  proveniente  de  fuentes
diversas. Capacidad de analisis y sintesis.
Comunicacién oral y escrita. Habilidades
basicas en el manejo de computadora.
Trabajo en equipo. Capacidad de aprender.

Elaborar una tabla de doble entrada con los
conceptos clave del tema (costo de capital
y presupuesto de capital), que considere la
investigacion de éstos en dos autores y se
genere la definicion propia.

Resolver ejercicios para determinar el
costo especifico de las fuentes de
financiamiento en una estructura de capital,
asi como el costo de capital promedio
ponderado (CCPP).

Resolver ejercicios aplicando las técnicas
de presupuesto de capital.

Resolver una practica que incluya la

Capagldad de ’comunlcamon con aplicacién del costo de capital promedio
profesionales de otras areas. .
ponderado y las técnicas para evaluar
proyectos de inversioén utilizando las TICs
2. Rendimiento y riesgo
Competencias Actividades de aprendizaje
Especifica(s):

_ _ Investigar los conceptos relevantes sobre
ldentifica 'y aplica los modelos de| o5y y rendimiento relacionados con la
rendlmler.lto y riesgo de las mversmpes aue | inversion.
le permita integrar un  portafolio de
inversion que minimice el riesgo. Elaborar un glosario de términos.

L. Resolver ejercicios para medir el riesgo de
Genéricas: . e .

una inversion individual y de un portafolio
_ o ) | de inversion.
Capacidad de andlisis y sintesis.

Capacidad de organizar. Comunicacion
oral y escrita. Habilidades basicas en el
manejo de computadora. Solucién de
problemas. Toma de decisiones.

Resolver ejercicios con base al modelo
Capital Asset Pricing Model (CAPM) y
calcular la beta del portafolio.
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Capacidad de aplicar conocimientos en la | Elaborar una practica que incluya la
practica. Capacidad de aprender. aplicacion de las TICs para evaluar el

riesgo y rendimientos deproyectos.

3. Mercados financieros

Competencias Actividades de aprendizaje

Especifica(s): Investigar la importancia y operacion de los
mercados financieros.
Analiza e interpreta informacion técnica de

los mercados financieros para tomar | Conocer los lineamientos generales para

decisiones de inversion en la Bolsa de | operar instrumentos de renta fijla y variable
Valores en el mercado de capitales.

Genéricas: Realizar ejercicios para interpretar la
informacién financiera que presenta la

Capacidad de andlisis y sintesis. | BMV.
Comunicacién oral y escrita. Solucion de Jugar a la bolsa en el simulador Stock
problemas. Toma de decisiones. Trabajo | Market Challenge.
en equipo. Capacidad de aplicar
conocimientos en la practica.

4. Sistema financiero internacional

Competencias Actividades de aprendizaje

Especifica(s):

Identifica los organismos financieros | Investigar las caracteristicas del sistema

internacionales y los créditos que otorga. financiero internacional, presentando un
reporte.
Genéricas: Elaborar un mapa mental de los principales

organismos financieros internacionales,
destacando sus caracteristicas y la
interrelacion de los mismos.

Invitar a empresarios o0 ejecutivos
financieros para que compartan con los
estudiantes sus experiencias con respecto
al sistema financiero internacional.
Elaborar por escrito puntos de interés
derivados de la platica.

Habilidad para buscar y analizar
informacién  proveniente  de  fuentes
diversas. Capacidad de analisis y sintesis.
Capacidad de organizar. Comunicacion
oral y escrita. Habilidades basicas en el
manejo de computadora. Solucion de
problemas. Toma de decisiones. Trabajo
en equipo.
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8. Practica(s)

Resolver ejercicios para determinar el costo especifico de las fuentes de financiamiento
en una estructura de capital, asi como el costo de capital promedio ponderado (CCPP).
Resolver ejercicios aplicando las técnicas de presupuesto de capital.

Visitar instituciones financieras para conocer los distintos esquemas y modelos de
financiamiento; para identificar sus funciones y diferencias.

Resolver ejercicios para medir el riesgo de una inversion individual y de un portafolio de
inversion.

Resolver ejercicios con base al modelo Capital Asset Pricing Model (CAPM) y calcular la
beta del portafolio.

Jugar a la Bolsa en el simulador Stock Market Challenge.

9. Proyecto de asignatura

El objetivo del proyecto que planteé el docente que imparta esta asignatura, es demostrar
el desarrollo y alcance de la(s) competencia(s) de la asignatura, considerando las
siguientes fases:

* Fundamentaciéon: marco referencial (tedrico, conceptual, contextual, legal) en el cual
se fundamenta el proyecto de acuerdo con un diagndstico realizado, mismo que
permite a los estudiantes lograr la comprension de la realidad o situacion objeto de
estudio para definir un proceso de intervencion o hacer el disefio de un modelo.

* Planeacion: con base en el diagndstico en esta fase se realiza el disefo del proyecto
por parte de los estudiantes con asesoria del docente; implica planificar un proceso:
de intervencién empresarial, social o comunitaria, el disefio de un modelo, entre otros,
segun el tipo de proyecto, las actividades a realizar los recursos requeridos y el
cronograma de trabajo.

* Ejecucion: consiste en el desarrollo de la planeacién del proyecto realizada por parte
de los estudiantes con asesoria del docente, es decir en la intervenciéon (social,
empresarial), o construcciéon del modelo propuesto segun el tipo de proyecto, es la
fase de mayor duracién que implica el desempeno de las competencias genéricas y
especificas a desarrollar.

e Evaluacién: es la fase final que aplica un juicio de valor en el contexto laboral-
profesion, social e investigativo, ésta se debe realizar a través del reconocimiento de
logros y aspectos a mejorar se estara promoviendo el concepto de “evaluaciéon para
la mejora continua”, la metacognicion, el desarrollo del pensamiento critico y reflexivo
en los estudiantes.
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10. Evaluaciéon por competencias

Para evaluar las actividades de aprendizaje se recomienda solicitar:

Instrumentos:

* Reportes.

* Materiales de exposiciones.

* Examenes escritos.

* Presentacion de los resultados de casos practicos sobre instrumentos de
negociacién, opciones de inversion, entre otros.

* Proyecto de asignatura.

* Solucién de ejercicios.

* Mapas mentales.

* Cuadros comparativos.

* Glosario de términos.

Herramientas:
Lista de cotejo
Rubrica

11. Fuentes de informacioén

Basica:
1. Gitman L., Zutter C. (2012), Principios de Administracion Financiera, 122. Ed.
Pearson.

Complementaria:
. Besley, Brigham. (2008), Fundamentos de Administracion Financiera, Cengage.

. Block, Hirt. (2005), Administracion Financiera, Mc Graw Hill.
. Bodie, Merton. Finanzas, Pearson.
. Brigham, Houston. (2007), Fundamentos de Administracion Financiera, Thompson.

. Dumrauf G. (2006), Finanzas Corporativas, Alfaomega.
. Ochoa G., Saldivar R. (2012), Administracion Financiera, correlacionada con las NIF,

32. Edicion, McGraw Hill.

8. Pedrosa, M. (2003), Los Mercados Financieros Internacionales y su Globalizacion.
Ed. AC, Madrid.

9. www.imf.org

10. www.bancomundial.org.

11. www.shcp.gob.mx

12. www.banxico.org.mx

13. www.bmv.org.mx

Entre otros.
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